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1. Informe anual para 2023 de cumplimiento del Codigo de Conducta para la

realizacion de inversiones financieras temporales de la Fundacion Hogar del
Empleado

El presente informe se realiza de acuerdo con la obligacién que tienen los érganos
de gobierno de las entidades sin animo de lucro de informar sobre el grado de
cumplimiento de los principios y recomendaciones establecidos en los Cdigos de
conducta sobre inversiones financieras temporales, seglin establecen los Acuerdos
de la Comision Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espana, en
desarrollo de la Disposicion Adicional 5% del Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y en
particular el acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por el que se acuerda el Codigo de Conducta relativo a la
realizacion de Inversiones Financieras Temporales en el mercado de valores por
entidades sin animo de lucro.

Durante el ejercicio 2023, la Fundacion Hogar del Empleado, en adelante la
Fundacidn, ha realizado las inversiones financieras temporales que se encuentran
reflejadas en sus cuentas anuales, conforme a los principios y recomendaciones
indicados en el Codigo de conducta relativo a la realizacion de inversiones
financieras temporales aprobado por el Patronato de [a Fundacion en su reunion de
30 de junio de 2020.

1.1. Sabre los principios generales de actuacion.

Los principios que deben guiar la seleccion de las distintas inversiones financieras
temporales de la Fundacion, y que vienen recogidos en su codigo de conducta, son
los siguientes:

o COHERENCIA: las inversiones deberan ser coherentes con lgs criterios éticos y
principios de la Fundacion, y la estrategia de inversién con el perfil y duracion de
los pasivos y las previsiones de tesoreria.

o LIQUIDEZ: Como regla general debera invertirse en instrumentos financieros
suficientemente liquidos. Se considerara especialmente apropiada la inversion
en valores negociados en mercados regulados e instituciones de inversion
colectiva con reembolso diario armonizadas a nivel europeo (UCITS) o
equivalentes.
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o DIVERSIFICACION: seleccionando una cartera compuesta por una pluralidad de
activos no correlacionados entre si, de distintos emisores y con distinto perfil de
riesgo. Una politica de inversién en una variedad de instituciones de inversion
colectiva armonizadas o similares se considera también especialmente
apropiada, dado el principio de diversificacion al que las mismas estan sujetas.

o PRESERVACION DEL CAPITAL: La politica de inversidn debera dar, en todo caso,
especial prioridad a la preservacion del capital, evitando operaciones que
respondan a un uso meramente especulativo de los recursos financieros.

o PRINCIPIO DE SEGURIDAD, con arreglo al cual, habra de valorarse como
prioritaria la recuperacién de la inversion en el plazo de vencimiento previsto,
asi como la realizacion de inversiones en instrumentos financieros
garantizados.

o PRINCIPIO DE RENTABILIDAD, segiin el cual, ha de relacionarse el coste de la
inversion con los beneficios generados por la misma.

En la seleccién de sus inversiones, La Fundacién Hogar del Empleado ademas de
los criterios anteriores, procurara atender a criterios de Inversion Socialmente
Responsable (ISR): medioambientales, sociales y de buen gobierno corporativo.

1.2. Sobre los medios y organizacion de la Fundacion.

-La Entidad cuenta con medios humanos y materiales para la seleccién y gestion
de sus inversiones en instrumentos financieros que son adecuados vy
proporcionados al volumen y naturaleza de las inversiones que se realizan o
pretendan realizar.

-La Entidad cuenta con sistemas especificos para la seleccion y gestion de sus
inversiones en instrumentos financieros que son adecuados y proporcionados al
volumen y naturaleza de las inversiones que se realizan o pretendan realizar.

-Se ha cerciorado de que las personas de la entidad que decidan sobre las
inversiones cuentan con conocimientos técnicos y experiencia suficientes o se
sirven de asesoramiento profesional apropiado.

-Se ha contado con asesoramiento externo en lo que se ha considerado
recomendable, se ha velado porque el mismo ofrezca suficientes garantias de
competencia profesional y de independencia, y porque no se vea afectado por
conflictos de interés.
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- Para la contratacion de Fondos de Inversidn y de cualquier producto financiero
diferente de la deuda publica, imposiciones a plazo fijo, pagarés y bonos de deuda
publicay privada, se requiere la aprobacion de la Comisién Econémica del Patronato.
En cualquier otro caso bastara con la aprobacion del Director Gerente, a propuesta
del Director Econdmico. La comision Econdmica del Patronato se ha reunido
regularmente con una regularidad aproximada mensual durante este afo.

- Se cuenta con una funcién de control interno para comprobar el cumplimiento de
la politica de inversiones y asegurar que se cuenta en todo momento con un
sistema adecuado de registro y documentacion de las operaciones y de custodia de
las inversiones. Dicha funcién tiene suficiente autoridad e independencia y se
desarrolla por personal con conocimientos adecuados o ha sido delegada en
entidades especializadas.

1.3. Sobre la seleccion de inversiones.

-Se ha seguido en la politica y seleccion de las inversiones una politica de inversion
ajustada a los objetivos fundacionales y riesgos de sus inversiones.

-La seleccifn de las inversiones temporales se ha realizado conforme a los criterios
de seguridad, liquidez y rentabilidad, vigilando el adecuado equilibrio entre los tres
principios y atendiendo a las condiciones del mercado en el momento de la
contratacion.

-La Fundacidn diversifica los riesgos correspondientes a sus inversiones y al objeto
de preservar su liquidez, efectda sus inversiones en mercados secundarios oficiales.

-Los principios inspiradores de las inversiones, instrumentos financieros han sido
los de coherencia, liquidez, diversificacién y preservacion del capital en los términos
descritos del Acuerdo del 20 de febrero de 2019 de la CNMV.

-La Fundacién evita la realizacion de operaciones que respondan a un uso
meramente especulativo de los recursos financieros y valora que los emisores de
las inversiones tengan como principios de actuacion la justicia social, la solidaridad,
el respeto a los derechos humanos y la proteccion del medio ambiente.
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1.3.1. Explicacion y/o aclaracion sobre las practicas y principios de seleccion que
aplica la entidad para realizar las inversiones financieras y, especialmente, si en
algin caso se separan de los Principios y recomendaciones de los Codigos de
Conducta:

La entidad ha seguido en 2023 todos los Principios y recomendaciones del Cédigo
de conducta.

1.3.2. Operaciones que se han separado de las recomendaciones contenidas en los
Codigos de conducta, y en especial las operaciones apalancadas o especulativas:

No se han realizado operaciones separadas de las recomendaciones contenidas en
el Codigo de conducta.

1.3.3. Transcripcion literal de los acuerdos que el Patronato de la Fundacion ha
alcanzado para tomar razon de la publicacion del Informe anual sobre el
cumplimiento de los Codigos de conducta sobre inversiones financieras temporales
y adoptar, en su caso, las medidas conducentes a seguir sus principios y
recomendaciones:

Aprobacion por el Patronato de la Fundacion, en su reunion ordinaria de 30 de junio
de 2020, del documento ‘Cédigo de conducta para la realizacion de Inversiones
Financieras Temporales de la Fundacion FUHEM", adaptado al acuerdo de 20 de
febrero de 2019, del Consejo de la Comision nacional del Mercado de Valores.

1.4. Grado de cumplimiento durante el ejercicio 2023.

En cuanto al grado de cumplimiento durante el ejercicio 2023:

La Fundacion en el ejercicio 2023 ha mantenido posiciones con fondos de inversion
en renta fija y en fondos éticos con un nivel de riesgo bajo/medio, una componente

de renta variable moderada y una volatilidad minima.

Durante el periodo, no se han realizado operaciones de compra y venta en |a cartera
de inversiones financieras temporales.
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La Fundacion no ha realizado operaciones gque se hayan desviado de los criterios
contenidos en los cddigos de conducta de la Comision Nacional del Mercado de

Valores, el Banco de Espana y el Ministerio de Economia.

En Madrid, a 25 de junio de 2024,
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Fdo. LA SECRETARIA V° B° EL PRESIDENTE
D2. Maria José Roman Saralegui D. Juan Carlos Estepa Jiménez



